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Inflacja w panistwie polskim (1918-1939).
Uwagi prawno-ekonomiczno-historyczne

1. Pojecie pienigdza oraz polityki inflacyjnej panstwa; 2. Inflacja w okresie II Rzeczypospolitej;
3. Podsumowanie.

Inflacja - jako okreslony proces ekonomiczny - jest $cisle zwigzana z pojeciem
pienigdza. Warto zaznaczy¢, ze rowniez inne zjawiska, takie jak deflacja czy de-
waluacja, sg przede wszystkim procesami monetarnymi, ktére wynikaja z prowa-
dzonej przez panstwo polityki skarbowej i z braku jego réwnowagi finansowej'.
Co istotne, procesy te wystepowaly od czaséw starozytnych, czyli w zasadzie od
wprowadzenia pienigdza do wymiany towarowej. Inflacja byta zwigzana z tzw.
zjawiskiem psucia pienigdza, ktére polegalo na zmianie systemu monetarnego
przez panujgcego, zgodnie z zasada monetae sunt regales’. Oznaczalo to emisje
przez wladce gorszego pienigdza kruszcowego, o mniejszej zawartosci szlachetne-
go kruszcu. Wlasnie wowczas zostato sformulowane prawo Greshama-Kopernika,
zgodnie z ktérym pienigdz gorszy (o mniejszej zawartosci szlachetnego kruszcu)

' Zob. E Zweig, Deflacja - dewaluacja - inflacja, ,Ekonomista” 1934, t. 2, 5. 29-39; A. Heydel,
Co to jest inflacja i deflacja?, ,Ekonomista” 1934, t. 3, s. 41-53.

2 Wiecej na ten temat: W. Krzyzanowski, Z zagadnier gospodarki wojennej, Gebethner i Wolft,
Warszawa 1939, s. 39-42; A. Stelmachowski, Nominalizm pieniezny a waloryzacja, ,,Studia Cy-
wilistyczne” 1965, t. 6, s. 282-302.
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wypiera z obiegu lepszy, ten ostatni za$ ulega tezauryzacji’. Uwaza sig, ze pienigdz
papierowy po raz pierwszy wprowadzil do obrotu szkot John Law we Francji
w XVII w. W pdzniejszym okresie emisja tego rodzaju pienigdza nabrata szybszego
tempa, niz mialo to miejsce w przypadku pienigdza kruszcowego®.

Wspdlczesnie inflacja pienigzna polega na emisji pienigdza papierowego, co
powoduje deprecjacje waluty obiegowej panstwa. Czesto jest to okreslane mianem
nalozenia na spoleczenstwo tzw. podatku inflacyjnego®. W zwigzku z tym mozna
wspolczednie uznad, ze: ,,Zepsucie pieniadza jest ukrytym podatkiem, spadajacym
na tych, co posiadaja kapitaly lub wierzytelnosci w formie pienigdza™. Podatek
inflacyjny charakteryzuje sie tym, ze posiadacz pienigdza, ktéry nie wydaje go
w krotkim czasie po otrzymaniu, traci czes¢ pierwotnej wartosci ze wzgledu na
spadek sily nabywczej jednostki monetarnej. Spadek sily nabywczej pienigdza za-
lezy od wielkosci inflacji. W praktyce oznacza to uruchomienie prasy drukarskiej
do fabrykacji pieniagdza, ktéry stanowi prawny srodek obiegowy’.

Aby zatem zrozumie¢ zjawisko inflacji, nalezy scharakteryzowac pojecie pie-
nigdza oraz jego funkcje. Oczywiscie na przestrzeni dziejow byly i nadal sg one
réznie definiowane. W XX w. mial na to wpltyw przede wszystkim wielki kryzys
gospodarczy lat 30. i zwigzany z nim interwencjonizm gospodarczy panstwa,
a wiec mysl ekonomiczna Johna M. Keynesa®. Po II wojnie $§wiatowej w krajach
socjalistycznych duze znaczenie miala ideologia marksistowska oraz zwigzana
z nig gospodarka planowa’.

3

Zob. W. Fabierkiewicz, Nauka o pienigdzu, Koto Prawnikéw Wolnej Wszechnicy Polskiej,
Warszawa 1932, s. 30-34; J. Zajda, Kopernikowska teoria pienigdza, ,,Ruch Prawniczy, Ekono-
miczny i Socjologiczny” 1973, nr 35, z. 4, s. 17-40.

*  Zob. T. Adamczewski, Pienigdz i problem jego wartosci, Ksiegarnia $w. Wojciecha w Pozna-

niu, Poznan 1931, s. 77-79. Wedlug Romana Rybarskiego pieniagdzem papierowym postugiwa-
no sie juz w IX w. w Chinach. Zob. R. Rybarski, Marka polska i ztoty polski, Ksiegarnia i Sklad
Nut Perzynski, Niklewicz i S-ka, Warszawa 1922, s. 110-170.

5 Zob. R. Rybarski, Nauka skarbowosci, Wolters Kluwer, Warszawa 2015, s. 197-198.
¢ W. Krzyzanowski, op. cit., s. 41-42.

7 Zob. H. Dalton, Zasady skarbowosci, Wydawnictwo Kazimierza Rutskiego w Lodzi, £6dz
1948, s. 164-170.

8 Zob. ].M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, Panstwowe Wydawnic-

two Naukowe, Warszawa 1956.

®  Wiecej na ten temat: Z. Fedorowicz, Pienigdz w gospodarce socjalistycznej (zarys teorii),

Panstwowe Wydawnictwo Naukowe, Warszawa 1962, s. 81-183; Z. Karpinski, Ustroje pienigzne
w Polsce od roku 1917, Pafistwowe Wydawnictwo Naukowe, Warszawa 1968, s. 223-228; L. Ku-
rowski, M. Weralski, Prawo finansowe, Panstwowe Wydawnictwo Naukowe, Warszawa 1968,
s. 173-187; J. Beksiak, U. Libura, S. Nikofajczuk, A. Wakar, A. Wernik, Teoria pienigdza w go-
spodarce socjalistycznej, red. nauk. A. Wakar, Panstwowe Wydawnictwo Naukowe, Warszawa
1969, s. 15-86.
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Systemy pieni¢zne poszczegélnych organizméw panstwowych podlegaja wy-
danym przez nie regulacjom prawnym. W ten sposéb panstwa okreslaja wspot-
cze$nie instytucje emisyjna, czyli banki, ktére posiadaja przywilej emisyjny, a wiec
monopol (regale) druku oraz bicia pieniadza obiegowego, w tym zasady funkcjo-
nowania systemu walutowego. Regulacje te majg by¢ ramami prawnymi dziatal-
nosci gospodarczej, w tym wypadku polityki ekonomicznej okreslonego panstwa.
Wynika z tego, ze pienigdz jest nie tylko przedmiotem opisu w kontekscie zjawisk
ekonomicznych, ale réwniez prawnych. W zwigzku z tym nalezy uzna¢, ze emi-
towanie go przez panstwo jest rezultatem okreslonych regulacji prawnych i jest
on panstwowym znakiem platniczym, ktory stuzy do likwidacji zobowigzan pu-
blicznoprawnych i prywatnoprawnych’®. W ten sposéb pienigdzem, w znaczeniu
prawnym, jest jedynie ustalony na podstawie aktu prawnego oznaczony znak plat-
niczy, ktory pelni funkcje miernika wartosci i, jak wspomniano, umozliwia zwal-
nianie z zobowigzan''. Pieniagdz powinien zasadniczo pelni¢ pie¢ podstawowych
funkcji: mierzy¢ wartos¢ okreslonych towaréw, posredniczy¢ w ich wymianie,
przechowywac warto$ci w czasie, co jest zwigzane z oszczedzaniem, posredniczy¢
w obrocie kapitaléw pienieznych, czego wynikiem jest udzielanie kredytéw, oraz
stanowi¢ srodek platniczy".

Z prawnego punktu widzenia wazng role odgrywaja dwie zasadnicze teo-
rie pienigdza, tj. nominalistyczna oraz metalistyczna. W pierwszej zakltada sie,
ze pienigdz stanowi niejako wytwor porzadku prawnego, a wiec jego istotg jest
ustalona przez panstwo funkcja zwalniania z zobowigzan przez zaplate. Nastep-
stwem tego jest uznanie, Ze ma on charakter abstrakcyjnej jednostki rachunkowe;j.
Zgodnie za$ z teorig metalistyczng pienigdz ma oznaczong warto$¢ ekonomiczna,
np. kruszcu, z ktdrego jest zrobiony". W praktyce zasadniczo obowigzuje teoria
nominalistyczna, jedli inflacja nie ma radykalnego charakteru. Andrzej Stelma-
chowski zauwazyt jednak, ze w sytuacji ,,[...] daleko posunigtej inflacji, grozacej
zupelnym pozbawieniem wierzytelnosci pienieznych jakiegokolwiek znaczenia,
sady przechodzily na stanowisko waloryzacji i przerachowywaly wierzytelnosci
pieniezne”**. Co istotne, mialo to miejsce wlasnie w panstwie polskim w XX w.,

10 Zob. A. Krzyzanowski, Nauka o pienigdzu i kredycie, Ksiggarnia ]. Czerneckiego, Warszawa
1922, s. 14-29; W. Fabierkiewicz, op. cit., s. 7-9.

11 Zob. T. Dybowski, Swiadczenia pienigzne [w:] System prawa cywilnego, t. 3: Prawo zobowig-

za#, cz. 1: Czes¢ ogblna, red. Z. Radwanski, Zaklad Narodowy im. Ossoliniskich, Wroctaw 1981,
s. 119.

2 Wiecej na ten temat: A. Krzyzanowski, op. cit., s. 6-14; T. Adamczewski, op. cit., s. 11-19;
W. Fabierkiewicz, op. cit., s. 10-16.

1> Wiecej na ten temat: A. Stelmachowski, op. cit., s. 277-282; Z. Zabinski, Istota prawna jed-
nostki pienigznej, ,Studia Cywilistyczne” 1965, t. 6, s. 241-244.

" A. Stelmachowski, op. cit., s. 303-304.
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w okresie hiperinflacji marki polskiej w II Rzeczypospolitej'®, a nastepnie w krotkim
okresie po II wojnie $wiatowej oraz w latach 90., na podstawie klauzuli rebus sic
stantibus'.

Przed wybuchem I wojny $§wiatowej emisja pienigdza w wigkszosci panstw byta
oparta na zlocie - byt to tzw. gold standard. Po wojnie rozpowszechnit si¢ nato-
miast gold exchange standard. W tym systemie zakladano, ze obieg pienigdza poza
zlotem oraz wekslami dyskontowanymi w banku emisyjnym pokryty jest réwniez
dewizami, gtéwnie walutami innych panstw’. Kryzys gospodarczy lat 30. oraz
zwigzany z nim rozwoj interwencjonizmu panstwowego, ktérego jednym z ele-
mentéw byta polityka monetarna panstw polegajaca przede wszystkim na ksztal-
towaniu obiegu pienieznego ze wzgledu na okreslone cele ekonomiczne, spowodo-
waly, ze pienigdz powoli tracil pokrycie. W zwigzku z tym po II wojnie $wiatowej,
mimo ustalen konferencji w Bretton Woods w 1944 r., pienigdz papierowy stal sie
abstrakcyjng jednostka obrachunkows, ktdra okresla ceny towaréw oraz ustug na
rynkach krajowych oraz zagranicznych'®.

Warto podkresli¢, Ze mimo zmiany charakteru pienigdza panstwa nadal pro-
wadzily i prowadza polityke inflacyjng. Gospodarke inflacyjng trafnie scharak-
teryzowal Waclaw Fabierkiewicz w 1932 r. Stwierdzil on, zZe jest to taka gospo-
darka pieniezna, ,[...] ktérg cechuje sztuczne, nie wynikajgce z potrzeb obrotu
gospodarczego, powigkszanie iloéci pienigdza w obiegu”, dodajac jednoczesnie,
iz: ,Gospodarka inflacyjna ma z reguly miejsce w okresach wojen, rewolucji lub
glebokich kryzyséw gospodarczych, pociagajacych za soba deficyty budzetowe,
pokrywane drukiem pienigdza papierowego |[...]” w zwigzku z czym: ,Sam pro-
ces inflacji polega na wprowadzeniu do obiegu dodatkowej sity nabywczej [...]"
a wiec banknotéw. Skutki takich dziatan opisal za$ tak:

Rezultatem wprowadzenia tej dodatkowej sity nabywczej, przy niezwiekszajacej si¢ od-
powiednio ilo$ci towardw, jest z reguly wzrost cen towaréw i zlota, a w dalszej konse-
kwencji i zatamanie si¢ kursu pienigdza krajowego, i powstanie powaznych zaburzen
w procesach kapitalizacyjnych®.

> Wiecej na ten temat: R. Jastrzebski, Lex Zoll. Zarys prawno-ekonomiczno-historyczny, Wol-

ters Kluwer, Warszawa 2016.

!¢ Wiecej na ten temat: R. Jastrzebski, Wptyw sily nabywczej pienigdza na wykonanie zobowig-
zan prywatnoprawnych w II Rzeczypospolitej, Wolters Kluwer, Warszawa 2009, s. 394-425.

17" Wiecej na ten temat: Z. Karpinski, Waluta zlota i poztacana, Biblioteka Ekonomiczna Tygo-
dnika ,,Przemyst i Handel”, Warszawa 1928.

18 Zob. Z. Zabinski, Istota prawna..., op. cit., s. 244-258; idem, Préba nowoczesnej cywilno-
prawnej konstrukcji pojecia pienigdza i zaplaty, ,,Pafistwo i Prawo” 1972, z. 8-9, s. 133-134;
idem, Rozwdj podstaw prawa obrotu pienigznego i czynnosci bankowych, ,Studia Cywilistyczne”
1988, t. 34, s. 50-56.

¥ W. Fabierkiewicz, op. cit., s. 84-85.
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Dochodzi zatem do naruszenia rownowagi gospodarczej ze wzgledu na dodruk
pieniadza, ktéry nie jest wynikiem proceséw towarowych.

Wyréznia si¢ kilka podstawowych teorii inflacji, do ktdrych nalezy zaliczy¢
m.in. teorie ilosciowg, popytowa i kosztowa®. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze waha-
nia cen towardw i ustug, ktére wynikaja z proceséw produkcyjnych, nie stanowia
inflacji. Sq one po prostu zalezne od popytu i podazy, czyli wynikaja z uwarunko-
wan rynkowych. W przypadku inflacji, kiedy nastepuje wypuszczenie przez bank
emisyjny na rynek dodatkowej iloéci pieniadza, zwiekszenie ilosci waluty obiego-
wej niejako automatycznie powoduje podwyzszenie cen towardw i ustug. Wymiar
inflacji zalezy od okreslonych czynnikéw, najczesciej cen towardw i ustug, ktore sg
brane pod uwage w celu okreslenia jej wielkosci. Ze wzgledu na wzrost cen, ktory
nastapit w roku poprzedzajacym inflacje, obecnie wyréznia sie: inflacje pelzajaca
(3-5% rocznie), inflacje kroczacg (5-10% rocznie), inflacje galopujaca (10-100%
rocznie) oraz hiperinflacje (ponad 100% rocznie)*. Dla funkcjonowania panstwa
najbardziej niebezpieczna jest hiperinflacja, ktéra powoduje, Ze pieniadz nie spel-
nia swoich funkgji, co prowadzi do rozprzezenia zycia gospodarczego. Konieczna
jest wowczas reforma gospodarcza, w tym walutowa. W kwestii ustroju pienigz-
nego oznacza ona wprowadzenie nowej jednostki monetarnej, ktéra ma zastgpic
zdewaluowany pienigdz. Co istotne, wspolczesnie banki centralne stosujg strate-
gie bezposredniego celu inflacyjnego, co w praktyce oznacza utrzymywanie niskiej
i stabilnej inflacji*.

2 Wiecej na ten temat: K. Sokotowski, Inflacja, Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Torun 1978,
s. 17-70; J. Denizet, Wielka inflacja. Place, procent i kursy walut, Panstwowe Wydawnictwo Na-
ukowe, Warszawa 1981, s. 19-55; M. Belka, Inflacja i polityka antyinflacyjna we wspotczesnym
kapitalizmie (z teorii anglo-amerykatiskiej), , Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica”
1985, nr 52, s. 11-79; M. Belka, Inflacja w kapitalizmie (uwagi na marginesie wyktadu ekonomii
politycznej), ,Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 1985, nr 56, s. 39-55; J. Winiec-
ki, Zrédta inflacji w gospodarce rynkowej i w gospodarce planowej, Patistwowe Wydawnictwo
Naukowe, Warszawa 1986, s. 9-65; B. Oyrzanowski, Wspélczesne teorie ekonomiczne a infla-
cja [w:] Inflacja, red. W. Litewski, Wydawnictwo Uniwersytetu Jagiellonskiego, Krakéw 1993,
s. 45-57.

2t Klasyfikacja inflacji ma charakter umowny. Kazimierz Sokotowski wyréznil: inflacje pet-

zajaca (powolna, tagodng, przytlumiong, trwala, chroniczna: 4-5% rocznie), inflacje kroczaca
(stapajaca, klusujaca: 5-10% rocznie), inflacje galopujaca (2- lub wiecej cyfrowa rocznie), in-
flacje histeryczng (hiperinflacje: 3- i wigcej cyfrowa rocznie). K. Sokotowski, op. cit., s. 13-16.
Marek Belka przyjal natomiast podzial na: inflacje pelzajaca (3-5% rocznie), inflacje kroczaca
(5-10% rocznie), inflacje galopujacg (10-20% rocznie), hiperinflacje (100-200% lub wiecej).
M. Belka, Inflacja i polityka..., op. cit., s. 6.

22 Zob. P. Krajewski, P. Baranowski, Wprowadzenie i realizacja strategii bezposredniego celu
inflacyjnego w Polsce, Instytut Ekonomii Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz 2006, s. 7-24.



30 Robert Jastrzebski
2

Na inflacj¢ w okresie powstawania panstwa polskiego i formowania si¢ jego
granic mialy poczatkowo wplyw systemy pieniezne odziedziczone po okresie za-
boréw. Austro-Wegry, II Rzesza Niemiecka i Rosja carska uczestniczyly w I wojnie
$wiatowej i ich instytucje emisyjne oraz rzady opracowaly strategie gospodarcza,
ktorej celem bylo wygranie konfliktu zbrojnego. Nalezata do niej réwniez polityka
inflacyjna, ktéra prowadzily banki centralne tych krajow. W praktyce jednak ze
wzgledu na kleske militarng panstw centralnych oraz zwigzang z tym katastro-
fe finansows, rozpad monarchii dualistycznej oraz rewolucje w Rosji ich systemy
finansowe nie mialy duzego znaczenia gospodarczego dla powstajacego panstwa
polskiego. W ten sposdb przejete zasoby pienigzne panstw zaborczych w postaci
walut papierowych, ktére nie mialy pokrycia w zlocie, nie mogly juz by¢ mierni-
kami wartosci, poniewaz stanowily surogaty pieniedzy. Byly to jedynie pieniadze
obiegowe o blizej niekreslonej wartosci, ktorych podstawowa funkcja byto zwal-
nianie z zobowigzan przez zaplate.

W 1916 r. zostala utworzona przez okupanta niemieckiego dla General Guber-
natorstwa Warszawskiego Polska Krajowa Kasa Pozyczkowa (PKKP). Byl to bank,
ktory emitowatl marke polska. Powolano ja w celu ograniczenia obiegu marki nie-
mieckiej, finansowania niemieckich dzialann wojennych przez ludnos¢ postugujaca
sie marka polska na obszarze okupowanym, a takze wlgczenia przyszlego panstwa
polskiego do niemieckiego obszaru walutowego po wygraniu wojny przez panstwa
centralne. W 1918 r. wladze polskie przejety PKKP?, ktdra nast¢pnie stala sie in-
stytucja emisyjng panstwa polskiego®. Duze znaczenie miala unifikacja waluto-
wa, ktora przebiegata w latach 1919-1923. Jej rezultatem bylo uznanie marki pol-
skiej za jedyny pieniadz obiegowy®. W ten sposob marka polska zastgpita waluty
panstw obcych i stala sie¢ prawnym $rodkiem platniczym na obszarze éwczesnego
panstwa polskiego.

Poczatkowo rozwoj obiegu marki polskiej nie mial charakteru hiperinflacji.
Zmiany nastapity w 1923 r., wowczas z kazdym kolejnym miesigcem wzrastal jej
obieg oraz kurs do dolara amerykanskiego (tabela 1, 2).

# Zob. S. Karpinski, Pamigtnik dziesigciolecia 1915-1924, Ksiegarnia F Hoesicka, Warszawa
1931, s. 192-201.

2 Zob. R. Rybarski, Marka polska..., op. cit., s. 3-15; T. Adamczewski, op. cit., s. 85-90; Z. Kar-
pinski, Ustroje pienigzne..., op. cit., s. 17-24.

»  Wiecej na ten temat: Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski migdzywojennej 1918-
1939, t. 1: W dobie inflacji 1918-1923, Ksiazka i Wiedza, Warszawa 1967, s. 276-278.
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Tabela 1. Rozwdj inflacji w Polsce w latach 1918-1923

Data Obieg banknotéw Kurs dolara
[w tys. marek polskich] [w markach polskich]

30 listopada 1918 r. 930 457 8,50
31 grudnia 1918 r. 1024 314 9
30 czerwca 1919 r. 1784 564 17,50
31 grudnia 1919 r. 5316295 110,12
30 czerwca 1920 r. 21730074 141,75
31 grudnia 1920 r. 49 361 485 590
30 czerwca 1921 r. 102 697 302 2075
31 grudnia 1921 r. 229 537 560 2922,5
30 czerwca 1922 1. 300101 132 4700
31 grudnia 1922 r. 793 437 498 17 800
30 czerwca 1923 1. 3 566 649 071 104 000
31 grudnia 1923 . 125 371 955 360 6 375 000
31 stycznia 1924 r. 313659 830013 9300 000
27 kwietnia 1924 r. 570 697 550 472 9250 000

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie J. Zdziechowski, Finanse Polski w latach 1924 i 1925,

Biblioteka Polska, Warszawa 1925, s. 13-15; E. Taylor, Inflacja polska, Poznanskie Towarzystwo

Przyjaciol Nauk, Poznan 1926, s. 22-23; Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski miedzy-
wojennej 1918-1939, t. 1: W dobie inflacji 1918-1923, Ksiazka i Wiedza, Warszawa 1967, s. 280.

Tabela 2. Wielkos¢ obiegu marki polskiej w 1923 r.

. Wskaznik Wskaznik kursu dolara
Data Obieg . cen hurtowych w koncu miesigca
[wmln marek polskich] | 1w o4 1914 - 1] [1914 = 1]
31 stycznia 909 160 5391 7 804

28 lutego 1177 301 8431 11 494
31 marca 1 841 206 9784 10 051
30 kwietnia 2332397 10 481 11 700
31 maja 2733794 11 130 12 563
30 czerwca 3 566 649 18 623 24 167
31 lipca 4478 709 30 387 40 000
31 sierpnia 6871777 52 408 59 206
30 wrzesénia 11197 738 72278 75 873
31 pazdziernika 23 080 402 276 487 401 224
30 listopada 53217 495 679 437 872 897

31 grudnia 125 371 955 1423 007 1502 976

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie E. Taylor, Inflacja polska, Poznanskie Towarzystwo

Przyjaciot Nauk, Poznan 1926, s. 22-23.
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Trudnosci skarbowe w panstwie polskim, z ktérymi mierzono si¢ w tamtym

okresie, spowodowaly, ze kolejne rzady finansowaly swoje wydatki z emisji mar-
ki polskiej. Podstawowa przyczyna trudnosci finansowych byly koszty wojenne.
Uznawano, ze druk pienigdza bez pokrycia (pienigdza papierowego) jest podat-
kiem nakladanym na postugujaca si¢ nim ludnos§¢?. Wedtug obliczen Jerzego
Zdziechowskiego laczna suma podatku inflacyjnego pobranego przez panstwo
polskie w zwigzku z emisja marek polskich wyniosta 630 mln dolaréw?.

Roman Rybarski tak scharakteryzowal polityke skarbowa tamtego okresu:

Panstwo polskie puszcza w obieg coraz wigksze ilo$ci marek polskich. Réwnocze-
$nie ceny towardw idg w gore, nastepuje coraz wiekszy wzrost drozyzny. Jaki zwigzek
zachodzi miedzy tymi dwoma faktami? Jedni utrzymuja, Ze wzmagajaca si¢ inflacja
wywoluje drozyzne; drudzy, ze wzrastajaca drozyzna wywoluje inflacje. Dla jednych
inflacja jest przyczyng, dla drugich skutkiem drozyzny. Nie potrzebujemy jednak
wdawac si¢ w roztrzasanie, ktora strona ma racje. Zwiazek, ktéry zachodzi miedzy
zjawiskami spolecznymi, bardzo czesto nie da si¢ uja¢ jednostronng formula przy-
czyny i skutku. Typowa w zyciu gospodarczym jest wzajemna funkcjonalna zalez-
no$¢ zjawisk, jedne oddzialywaja na drugie, skutek jednego staje sie znéw przyczyna
drugiego. Tego rodzaju zwigzek zachodzi takze miedzy wzrostem emisji a wzrostem
drozyzny*.

Zwrécil on przy tym uwage na uruchomione takimi dzialaniami mechanizmy:

Panstwo dokonywa emisji na potrzeby skarbowe. Puszcza w obieg miliard marek, po-
wigksza np. istniejacy obieg o 20%. Pienigdz papierowy zjawit sie nie dlatego, ze stosun-
ki wymienne tego wymagaja, ze zwiekszyla sie ilos¢ débr, ilo§¢ obrotéw, lecz dlatego,
ze skarbowi potrzeba byto pieniedzy. [...] Dziatanie wzrastajacego obiegu pienieznego
jest do pewnych granic mechaniczne. Sam fakt zwigkszania iloéci znakéw obiegowych
ci$nie ku gorze ceny towaréw. Ale do tych niejako mechanicznych momentéw dotacza-
ja sie wkrotce i psychologiczne. Spoteczenstwo spostrzega, ze ustawowy znak obiegowy,
marka polska, traci na swej wartosci, ze nie reprezentuje stalej sity nabywczej, wbrew
swojemu celowi i zalozeniu, jako pienigdza. Zaczyna ten fakt uwzglednia¢ w swoich
rachunkach, zaczyna dyskontowac spadek warto$ci marki®.

26

Zob. T. Szturm de Sztrem, Znaczenie inflacji jako podatku, ,,Ekonomista® 1923, t. 3, s. 88-97;

E. Taylor, Cigzar inflacji w Polsce, ,,Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny” 1925, nr 5,
z.4,s.1037-1052; Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski..., t. 1., op. cit., s. 287-292.

27

Zob. J. Zdziechowski, Finanse Polski w latach 1924 i 1925, Biblioteka Polska, Warszawa 1925,

s. 13.

28

R. Rybarski, Marka polska..., op. cit., s. 16. Zmodernizowano pisownie w obrebie cytatow

zgodnie z obwigzujacymi wytycznymi.

29

Ibidem, s. 16-17.
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Bezposrednim skutkiem zwigkszajacej si¢ emisji marki polskiej byt wzrost cen
towardw, czyli tzw. drozyzna, dlatego podjeto dzialania, ktére mialy powstrzymac
inflacje. Nalezy do nich zaliczy¢ administracyjne regulowanie cen przez okreslanie
cen maksymalnych, sekwestr towaréw oraz wprowadzanie r6znego rodzaju kon-
tyngentow, a takze powolywanie organéw kontroli panstwowej z uprawnieniami
do nakfadania kar, ktére mialy nadzorowa¢ wprowadzone przez panstwo polskie
rozwigzania prawne w celu ograniczenia wzrostu cen towarow, zwlaszcza pierw-
szej potrzeby. Miata wowczas miejsce lichwa rzeczowa (towarowa), polegajaca na
czerpaniu nadmiernych korzysci majatkowych ze sprzedazy towaré6w masowych
(powszechnego uzytku), takich jak zywnos$¢, opal, srodki lecznicze®. Warto za-
znaczy¢, ze taka polityka, zwlaszcza nakladanie sankeji karnych, przynosi dorazne
rezultaty i nie jest to rozwigzanie, ktére mozna stosowa¢ dlugoterminowo.

Zwrocil na to uwage Stanistaw Karpinski, pdzniejszy Prezes Banku Polskiego,
ktéry w 1921 r. stwierdzit: ,Dopoki pieniadz jest chory, zadna szubienica nie wy-
tepi «lichwy». Nie towar drozeje, lecz pienigdz podleje™!
za$ taka konkluzje:

. Rok pézniej zanotowal

Przykro stwierdzi¢, ze pod tym wzgledem nic sie nie nauczyliémy z dos§wiadczenia in-
nych i nic si¢ nie zmienifa natura ludzka. Juz przed stuleciem przeszto dzielny Wa-
shington walczyt z fatalnymi skutkami drukowanego bez miary pienigdza tworzacej
sie respubliki Amerykanskiej, i tak samo, tylko w sosie biblijnym, grozit éwczesnym
paskarzom i spekulantom: bede stawial szubienice pie¢ razy wyzsze niz dla Hamana!*

Skomentowat takze krdtko dyskusje toczaca sie wowczas w Senacie Rzeczypo-
spolitej Polskiej I kadencji, ktdrego byt czlonkiem w latach 1922-1924, dotycza-
ca wprowadzenia zlotych wskaznikéw. Ostatecznie doszed! do wniosku: ,,Przede
wszystkim trzeba przerwaé drukowanie pieniedzy i przez to utrwali¢ ich wartos¢.
Wszystkie nasze biedy s wynikiem niezdrowego pieniadza, nie wylaczajac upad-
ku moralnosci, autorytetu, zaniku poczucia obowigzku i oszczednosci™.

W zwiazku z tym marka polska w 1923 r. stala si¢ walutg o blizej nieokreslonej
warto$ci, poniewaz jej wahania kursowe byty trudne do przewidzenia. Powodowa-
fo to wiele negatywnych zjawisk spotecznych: rozwijal si¢ czarny rynek, nie bylo
budzetowych dochodéw podatkowych, nie mozna wiec bylo uchwali¢ budzetu
panstwa, obywatele trzymajacy oszczednosci w walucie krajowej ubozeli, uciekano

% Wiecej na ten temat: D. Fajgenberg, Lichwa, Kasa im. Mianowskiego, Inst. Popierania Nauki,
Warszawa 1932, s. 114-153.

3t S. Karpinski, Pamietnik..., op. cit., s. 258.
2 Ibidem, s. 290.
33 Ibidem, s. 291.
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wiec od pienigdza krajowego na rzecz stabilnych walut panstw obcych lub towa-
réw o stalej wartosci*. Karpinski w pamietniku pod data 4 pazdziernika 1923 r.
zanotowal: ,Tymczasem jest coraz gorzej. Odbywa si¢ masowe i calkowite wyzucie
z majatku dawnych akcjonariuszéw i wktadcéw. Chory pienigdz zatruwa dusze
obywatela. W kraju wre. Idealne podioze dla wszelkich przewrotow”*.

W zaistnialej sytuacji konieczne stalo si¢ przeprowadzenie reformy walutowe;j.
Warto zaznaczy¢, ze juz wczesniej byly podejmowane (nieudane) proby naprawy
finansow panstwa’®, jednak dopiero hiperinflacja marki polskiej spowodowala, ze
waluta ta przestala spelnia¢ podstawowe funkcje pieniadza. Nie przynosita pan-
stwu pozytkow, stata sie wrecz zagrozeniem dla jego istnienia. W dniu 19 grudnia
1923 r. Prezesem Rady Ministréw i jednoczesnie Ministrem Skarbu zostat Wiady-
staw Grabski”’. Powolany rzad mial charakter pozaparlamentarny i powstal w wy-
niku kompromisu polskich stronnictw politycznych reprezentowanych w Sejmie.
Program reformy gospodarczej uwzgledniat przede wszystkim zastapienie zdepre-
cjonowanej marki polskiej nowa jednostka monetarng oraz zréwnowazenie bu-
dzetu i likwidacje deficytu budzetowego®.

Uchwalono Ustawe z dnia 11 stycznia 1924 r. o naprawie Skarbu Panstwa i re-
formie walutowej*, na podstawie ktdrej Prezydent Rzeczypospolitej uzyskal moz-
liwo$¢ wydawania rozporzadzen z moca ustawy do 30 czerwca 1924 r. zgodnie
z uprzednio podjetymi uchwalami Rady Ministréw. Ustawa ta zostata uchwalona
prawie jednomyslnie przez obydwie izby parlamentu. Uznano:

Widocznie wszyscy juz sa dostatecznie przekonani, ze tak dalej i$¢ nie moze, ze zycie
wymaga natychmiastowej, gruntownej reformy skarbowej i walutowej, ktore nie moga
by¢ przeprowadzane normalnie wedlug dlugotrwalej procedury ustawodawczej, lecz
wymagaja postepowania szybkiego, $mialego i uproszczonego, ktére by umozliwiato
bezzwloczne wykonanie powzietych decyzji*.

*  Wiecej na ten temat: E. Taylor, Inflacja polska, Poznanskie Towarzystwo Przyjaciét Nauk,

Poznan 1926, s. 232-288; S. Glabinski, Teorja ekonomiki narodowej, Towarzystwo Wydawnicze
»Ateneum’, Lwow 1927, s. 312-313; R. Rybarski, Marka polska..., op. cit., s. 61-90.

* S. Karpinski, Pamietnik..., op. cit., s. 302.

% Zob. R. Rybarski, Marka polska..., op. cit., s. 171-243; E. Taylor, Inflacja..., op. cit., s. 289-
336; Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski..., t. 1, op. cit., s. 282-287.

7 Zob. W. Grabski, Dwa lata pracy u podstaw paristwowosci naszej (1924-1925), Ksiegarnia
E Hoesicka, Warszawa 1927, s. 26-29.

¥ Wiecej na ten temat: Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski miedzywojennej 1918-
1939, t. 2: Od Grabskiego do Pitsudskiego. Okres kryzysu poinflacyjnego i ozywienia koniunktury
1924-1929, Ksigzka i Wiedza, Warszawa 1971, s. 185-188.

¥ Dz.U.z1924 r, nr 4, poz. 28.
0 S. Karpinski, Pamietnik..., op. cit., s. 314-315.
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Upowaznienie do wydawania rozporzadzen przez Prezydenta Rzeczypospolitej
na podstawie uchwal Rady Ministréw zostato przedluzone do 31 grudnia 1924 .,
zgodnie z Ustawa z dnia 31 lipca 1924 r. o naprawie Skarbu Panstwa i poprawie
gospodarstwa spolecznego®’.

W wyniku przeprowadzonej reformy zlikwidowano PKKP i utworzono Bank
Polski jako prywatng spotke akcyjng wyposazong w przywilej emisji biletéw ban-
kowych. Wprowadzono do obiegu nowa jednostke monetarng, zlotego, ktora za-
stapita marke polska i miala parytet ztota (1 zt odpowiadal 9/31 grama czystego
zlota). Okreslono relacje wymiany marki polskiej na ztotego w wysokosci 1,8 mln
marek polskich za 1 zlotego*, przy czym odrebnie zostaly przerachowane zo-
bowigzania pieniezne zaciagni¢te w walutach panstw zaborczych, w tym platne
w markach polskich. W ostatnim przypadku chodzilo przede wszystkim o nalez-
nosci zabezpieczone rzeczowo, ktérych nominalna sptata wedtug tak okreslonej
relacji marki polskiej do ztotego grozita wierzycielowi duzymi stratami finansowy-
mi*®. Ztoty polski, ktérego emisj¢ rozpoczal Bank Polski, miat pokrycie zlotowo-
-dewizowe*.

W trakcie dyskusji w Sejmie nad preliminarzem budzetowym na 1924 r. Stani-
staw Glabinski zwrdcit uwage na znaczenie reformy walutowej. Stwierdzit on, Ze:

[...] to co zostalo osiagnicte na drodze do sanacji naszych stosunkéw skarbowych
i naszej waluty, jest dzietem spoteczenstwa polskiego, jest dzielem osiggnietym przez
wysitek narodu bez obcej pomocy. Fakt ten, jezeli stanie si¢ faktem trwalym, bedzie
mial dziejowe, historyczne znaczenie, bedzie réwnoczesnie takze wymownym dla tych
wszystkich za granicg, a takze i w kraju, ktorzy niezupelnie si¢ jeszcze pogodzili z my-
§la, iz Panstwo Polskie nie tylko jest niepodlegte, ale jest takze trwale i jest zywotne.
Zagranica nie pomogla nam w dziedzinie sanacji naszych stosunkéw skarbowych,
przeciwnie przez swoja chwiejna, a czesto niechetng nam polityke, a tak samo i przez
czynniki spekulacyjne, przez tudzenie nadziejami udzielenia nam pozyczki, raczej od-
wlekala sanacje skarbu, anizeli ja przyspieszyta. [...] Dobra gwiazda dla dzisiejszego
Rzadu bylo przede wszystkim zawieszenie broni, jakie nastagpilo tutaj w tej Wysokiej
Izbie, milczaco, pewne treuga Dei pomiedzy stronnictwami wobec programu sanacji

4 Dz.U.z1924r, nr 71, poz. 687.

42 Wiecej na ten temat: E. Taylor, Inflacja..., op. cit., s. 351-372; Z. Landau, J. Tomaszewski,
Gospodarka Polski..., t. 2, op. cit., s. 189-193.

* Wiecej na ten temat: Z. Karpinski, Ustroje pienigzne..., op. cit., s. 57-71.

*  Zob. Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 20 stycznia 1924 r. w przedmiocie
systemu monetarnego, Dz.U. z 1924 r., nr 7, poz. 65; Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospo-
litej z dnia 20 stycznia 1924 r. w przedmiocie ustanowienia statutu dla banku emisyjnego, Dz.U.
21924 r, nr 8, poz. 75; Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 14 kwietnia
1924 r. 0 zmianie ustroju pienieznego, Dz.U. z 1924 r., nr 34, poz. 351.
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Skarbu, ktére doprowadzilo do tego, ze powoli wrdcito zaufanie spoteczenstwa i wro-
cita nadzieja 1 wiara we wlasne sily i ta nadzieja i wiara byly najsilniejszg dzwignig
i najbardziej nieocenionym skarbem, ktére pomogly p. Ministrowi Grabskiemu przy
pierwszym etapie sanacji skarbu®.

Do drugiej inflacji polskiej, czyli zalamania si¢ kursu zlotego, doszto w 1925 r.
Mialy wowczas miejsce m.in. kleska nieurodzaju, wojna celna z panstwem nie-
mieckim i spadek rezerw walutowych w Banku Polskim. Sytuacja ta spowodowala,
ze rzad zaczal pokrywa¢ deficyt budzetowy emisjg bilonu i biletéw zdawkowych
o niskich nominalach, co okresla si¢ mianem inflacji bilonowej*. W praktyce
w obiegu byly wiec dwie waluty: emitowana przez Bank Polski oraz emitowana
przez rzad. Wyzsza warto$¢ miala ta emitowana przez bank centralny panstwa pol-
skiego. Podjecie przez rzad proby wymuszenia na Banku Polskim ochrony kursu
zlotego wywotalo konflikt miedzy Prezesem Banku Karpinskim a Prezesem Rady
Ministréw i jednoczesnie Ministrem Skarbu Grabskim. Spér ten spowodowat po-
danie si¢ rzadu do dymisji. Byt on tez przejawem niezalezno$ci ekonomicznej ban-
ku emisyjnego od czynnikéw politycznych. W nowym rzadzie Ministrem Skar-
bu zostal Jerzy Zdziechowski. Warunkiem stabilizacji ztotego miata by¢ wedlug
niego poprawa sytuacji ekonomicznej panstwa, a spadek kursu ztotego uznawat za
pozytywne zjawisko, umozliwialo bowiem eksport*.

W drugiej polowie 1926 r., czyli po zamachu majowym, nastgpita wyrazna po-
prawa sytuacji ekonomicznej w panstwie polskim oraz ustabilizowanie kursu zlo-
tego. Rzad sanacji uzyskal tzw. pozyczke stabilizacyjng®. W 1927 r. zostaly okre-
slone nowe zasady ustroju pieni¢znego®, ktérych nie zmieniono az do wybuchu I

#  Sprawozdanie stenograficzne z 127 posiedzenia Sejmu Rzeczypospolitej z dnia 11 czerwca

1924 r., Sejm Rzeczypospolitej I kadencji (1922-1927), tam CXXVII/6-CXXVII/7.

“  Wigcej na ten temat: E. Taylor, Druga inflacja polska. Przyczyny, przebieg, srodki zaradcze,
Gebethner i Wolff, Poznan 1926; T. Adamczewski, op. cit., s. 90-96; Z. Landau, J. Tomaszewski,
Gospodarka Polski..., t. 2, op. cit., s. 193-200.

47 Zob. W. Grabski, op. cit., s. 132-139, 176-188; S. Karpinski, Zle czasy. Pamietnik 1924-1943,
Klinika Jezyka, Szczgsne 2021, s. 38-48.

% Zob. Z. Landau, ]. Tomaszewski, Gospodarka Polski..., t. 2, op. cit., s. 197-199.

* Wiecej na ten temat: Z. Landau, Plan stabilizacyjny 1927-1930. Geneza, zatozenia, wyniki,

Ksigzka 1 Wiedza, Warszawa 1963, s. 169-223; Z. Karpinski, Ustroje pienigzne..., op. cit., s. 88—
100; Z. Landau, J. Tomaszewski, Gospodarka Polski..., t. 2, op. cit., s. 200-205; J. Zajda, Kierunki
polityki walutowej Polski w okresie miedzywojennym, Panistwowe Wydawnictwo Naukowe, War-
szawa 1986, s. 36-78.

50

Zob. Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 13 pazdziernika 1927 r. o planie
stabilizacyjnym i zaciaggnieciu pozyczki zagranicznej, Dz.U. z 1927 r., nr 88, poz. 789; Roz-
porzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 13 pazdziernika 1927 r. o stabilizacji zlotego,
Dz.U. z 1927 r., nr 88, poz. 790; Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 5 listopada
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wojny $wiatowej. W wyniku reformy walutowej miata miejsce dewaluacja waluty
polskiej, a nowy parytet zlotego zostal obnizony o 42% w stosunku do okreslonego
w 1924 r' Nie nastgpila ponadto, co do zasady, waloryzacja zobowigzan zacia-
gnietych w zlotych sprzed dewaluacji, dlatego 1 ztoty sprzed stabilizacji odpowia-
dal 1 ztotemu po zmianie systemu monetarnego™.

3

W okresie II Rzeczypospolitej inflacja byla zwigzana z wydatkami odradza-
jacego sie panstwa polskiego, w szczegdlnosci kosztami prowadzonych dziatan
wojennych, a nastepnie odbudowy kraju. W praktyce oznaczalo to nalozenie na
spoleczenstwo podatku inflacyjnego (w $redniowieczu takie dziatanie okreslano
mianem psucia pienigdza).

Panstwo okresla, jaki srodek platniczy zwalnia z zobowigzan prywatnopraw-
nych i publicznoprawnych. W ten sposdb, emitujac srodki pieniezne, moze naby-
waé towary oraz ustugi. W obiegu znajduja si¢ pieniadze, ktore nie sg wynikiem
obrotéw gospodarczych. W zwigzku z tym nastepuje wzrost cen towaréw, a po-
siadacze pienigdzy papierowych tracg czgs¢ ich wartosci ze wzgledu na spadek
sity nabywczej waluty. Oczywiscie rozmiary podatku inflacyjnego zalezg od skali
inflacji, czyli spadku sily nabywczej pieniadza. Zastosowana przez panstwo polity-
ka inflacyjna powoduje, ze dochodzi do wywtaszczenia. W drugiej potowie lat 20.
XX w. Jan Wasilkowski wprowadzanie takich rozwigzan uzasadnil tym, ze ,[...]
panstwo nie posiada srodkéw, ktére by mu pozwolity zmuszac stale osoby prywat-
ne do pozbywania débr i wyswiadczania ustug za ceng, ktéra w ich oczach uchodzi
za niedostateczng”>.

W okresie hiperinflacji marki polskiej zostal natozony na spoleczenstwo po-
datek inflacyjny, ktéry stanowil podstawowe zrédlo dochodéw panstwa polskie-
go. Konieczne bylo wiec przeprowadzenie reformy walutowej, ktéra miata na celu
uzdrowienie stosunkéw pieniezno-kredytowych. Byla ona jedna ze sktadowych
owczesnej reformy gospodarczej Grabskiego. Po niej nastgpila druga inflacja pol-
ska, dewaluacja zlotego, zwigzana z zalamaniem kursu waluty polskiej w 1925 r.

1927 r. w sprawie zmiany ustroju pienieznego, Dz.U. z 1927 r., nr 97, poz. 855; Rozporzadzenie
Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 5 listopada 1927 r. o zatwierdzeniu zmian w statucie Banku
Polskiego, Dz.U. z 1927 r., nr 97, poz. 856.

1 Zob. Z. Karpinski, Ustroje pieniezne..., op. cit., s. 101-121; Z. Landau, J. Tomaszewski, Go-
spodarka Polski..., t. 2, op. cit., s. 206-208.

2 Zob. R. Jastrzebski, Wplyw..., op. cit., s. 195-202.

3 ]. Wasilkowski, Zagadnienie waloryzacji zobowigza# prywatno-prawnych w orzecznictwie
francuskiem, Drukarnia A. Galezowskiego i Spotki, Warszawa 1927, s. 49.
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Ostateczna stabilizacja zlotego nastagpita w 1927 r., kiedy okreslono nowe zasady
ustroju pienieznego w panstwie polskim. Nie zmienily si¢ one juz do konca istnie-
nia IT Rzeczypospolitej.

Z inflacjg wiaze si¢ oczywiscie problem splaty naleznosci pienigznych, zwlasz-
cza prywatnoprawnych, w pienigdzu zdeprecjonowanym, tj. w kwocie nominal-
nej. Dochodzi bowiem do sytuacji, w ktérej dtuznicy czerpia nieuzasadnione zy-
ski kosztem wierzycieli. W zwigzku z tym panstwo zdecydowalo si¢ na ingerencje
w splate naleznosci pienieznych, wydajac Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypo-
spolitej z dnia 14 maja 1924 r. o przerachowaniu zobowigzan prywatno-prawnych,
okreslane jako lex ZollP*. Warto jednak zaznaczy¢, ze taka interwencja ustawo-
dawcza nie miala miejsca po drugiej inflacji polskiej. Dalsza za$ tego konsekwen-
cja byla nowa regulacja, tj. klauzula rebus sic stantibus, wprowadzona Rozpo-
rzadzeniem Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 pazdziernika 1933 r. Kodeks
zobowigzan®, ktéra obowiazywala przez krétki okres po II wojnie §wiatowej, ale
juz w zmienionej rzeczywisto$ci polityczno-gospodarczo-spoteczne;j.
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Inflacja w panstwie polskim (1918-1939).
Uwagi prawno-ekonomiczno-historyczne

Publikacja dotyczy zjawiska inflacji w panstwie polskim w XX w., w okresie ksztatto-
wania si¢ panstwowosci polskiej po I wojnie §wiatowej. Artykul sklada sie z trzech czesci.
W pierwszej omoéwiono podstawowe teorie pieniadza, przede wszystkim metalistyczng
i nominalistyczna, oraz jego funkgje, a takze pojecie oraz rodzaje inflacji (inflacje pelzaja-
g, kroczaca, galopujacy oraz hiperinflacje), scharakteryzowano réwniez podatek inflacyj-
ny. W drugiej czesci opisano przebieg inflacji w II Rzeczypospolitej, zwigzane z tym zjawi-
sko hiperinflacji marki polskiej i reforme walutowa z 1924 r., a nastepnie drugga stabilizacje
zlotego w 1927 r. Zwrdcono ponadto uwage na przerachowanie na nowa walute (zlotego)
$wiadczen pienieznych, ktdre zostaly zaciagni¢te w marce polskiej, oraz klauzule rebus sic
stantibus.
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Inflation in Poland (1918-1939):
Legal, Economic, and Historical Remarks

This article is divided into three sections which are centred around the topic of inflation
pressures faced by the Polish economy in the 20th century, particularly in the period of the
formation of Polish statehood after World War I. In the first section, the author discusses
monetary theories (namely the metallist and chartalist ones), functions of money, four
types of inflation (creeping, walking, galloping inflation, and hyperinflation), as well as the
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concept of an inflation tax. The second section is centred around increasing inflation pres-
sures in the Second Polish Republic and deals with the following topics: the hyperinflation
of the Polish mark and the resulting monetary reform of 1924, the second stabilization of
the Polish ztoty in 1927, the conversion of monetary obligations incurred in the Polish
mark into the new currency, and the rebus sic stantibus clause.

Keywords: inflation, hyperinflation, money, monetary reform, rebus sic stantibus clause



